Ocena sytuacji Spotki w 2016 roku

Dziatajac zgodnie z przyjetymi przez Emperia Holding S.A. ,,Dobrymi Praktykami Spotek
Notowanych na GPW 2016” Rada Nadzorcza przygotowata Oceng¢ sytuacji Spotki z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i1 systemu zarzadzania ryzykiem oraz
nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci Spotki z prawem, jak tez ocene sposobu wypelniania przez
Spotke obowigzkow informacyjnych i oceng¢ racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Rada Nadzorcza sformutowata swoja Oceng na podstawie biezacego przegladu spraw Grupy
Emperia, analizy sprawozdania Zarzadu Spoiki z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w
2016 roku, przegladu sprawozdan finansowych jednostokowych i skonsolidowany za rok
obrotowy 2016 rok oraz po zapoznaniu si¢ z opinig i raportem bieglego rewidenta.

|. Zwiezla ocena sytuacji Spotki w 2016 roku

W opinii Rady Nadzorczej dziatalno$¢ Spotki w 2016 roku przebiegata w sposob prawidtowy
1 zgodnie z obrang wieloletnig strategia. Zarzad Spotki konsekwentnie realizowat wytyczone
zadania we wszystkich segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Emperia: detalicznym,
nieruchomosci i1 informatycznym. Na szczeg6lng uwage zasluguje intensywny rozwdj sieci
detalicznej Stokrotka wspomagany przez wilasny system logistyczny 1 rozwigzania
informatyczne spotki Infinite dopasowane do potrzeb sieci Stokrotka. W segmencie
nieruchomosci realizowano projekty developerskie zwigkszajace atrakcyjnosé portfela, jego
zakres i poziom zarzadzania. Spotka informatyczna Infinite Sp. z o.0. konsekwentnie
rozszerzata swoja ofert¢ o kolejne, nowe produkty 1 ustugi z obszaru elektronicznej
komunikacji b2b.

Intensywny rozwd¢j organiczny sieci detalicznej Stokrotka potaczony z poprawa pozycji
rynkowej supermarketow oraz konsekwentna dyscyplina kosztowa w poszczegolnych
segmentach Grupy pozytywnie wptynely na poziom wypracowanych wynikoéw przez Grupg
Kapitatowa Emperia w 2016 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy w 2016 roku wyniosty 2,451 mld zt i byty wyzsze 0 17,9% w
poréwnaniu do roku 2015. Zysk EBITDA wyniost 110,6 min zt i byl wyzszy o 12,2% a zysk
netto w kwocie 50,55 mlin byl wyzszy o 4,5% w pordéwnaniu do 2015 roku. Naklady
inwestycyjne byty nizsze o 13,6% i wyniosty 56,6 mln zt.

Spoéika jest niezalezna od zewnetrznych zrddet finansowania - stan §rodkow pienigznych w
Grupie na koniec 2016 roku wynidst 146,4 min zt. Na wysoko$¢ $rodkdow pieni¢znych
posiadanych przez Grupe wplynat prowadzony skup akcji wlasnych, na ktéry wydatkowano
w 2016 roku 18,8 mln zl. Zmianie ulegty wskazniki i struktura zadluzenia Grupy. Stopa
zadluzenia (kapitat obcy/aktywa ogoétem) ulegta obnizeniu z 41,5% na koniec 2015 roku do
41,1% na koniec 2016 roku. Poziom wskaznikow ptynno$ci wskazuje, iz Grupa jest zdolna do
regulowania swoich biezacych zobowigzan. Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale w
2016 roku wyniosta 8,07%.



Biorgc pod uwage obecng sytuacje w spotce Rada Nadzorcza pozytywnie rozpatrzyta wniosek
Zarzadu o przeznaczenie zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2016 roku na pokrycie
strat z lat ubiegtych a pozostatg czes¢ zysku na kapitat rezerwowy.

W spoéltce toczyto sie postepowanie kontrolne prowadzone przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Lublinie w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania 1 wptacania podatku dochodowego od 0s6b prawnych w 2011 roku,
ktore zakonczylo si¢ wydaniem Decyzji 31 stycznia 2017 roku. Rada Nadzorcza po
zapoznaniu si¢ z opinig wybitnych autorytetow w dziedzinie nauki, prawa podatkowego i
prawa spotek podziela stanowisko Zarzadu, iz Spotka dziatata prawidlowo i1 zgodnie z literg
obowigzujacego prawa. Rada Nadzorcza aprobuje decyzje Zarzadu odno$nie nie zawigzania
rezerw na wysoko$¢ wskazanych w Decyzji UKS kwot i odwotania si¢ od wydanej Decyzji
do organu wyzszej instancji. Spotka posiada zabezpieczone $rodki na ewentualng zaptate
podatku. Zdaniem Rady Nadzorczej kwestia podatku nie wptynie negatywnie na realizacje
planéw rozwojowych Grupy Emperia.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ 1 kondycje finansowa spotki w 2016 roku. W
opinii Rady konsekwentna realizacja zadan oraz kontynuacja rozpoczetych dziatan
zmierzajacych do aktywnego uczestnictwa Spotki w konsolidacji rynku, przyczynig si¢ do
dynamicznego rozwoju detalu i podniosg warto$¢ Grupy Emperia.

Il1. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spolki oraz nadzoru zgodnosci dzialalnos$ci z prawem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia system kontroli wewngtrznej i system zarzadzania
ryzykiem oraz nadzor zgodnos$ci dziatalnosci Spotki z prawem.

Zdaniem Rady Nadzorczej Grupa Kapitalowa Emperia Holding posiada dziatajace systemy
zarzadzania kluczowymi ryzykami tj. ryzykami operacyjnymi, prawnymi oraz finansowymi.
Spotka nie posiada odrgbnych, wewnetrznych struktur realizujacych funkcje audytu
wewnetrznego, W Grupie natomiast funkcjonuje mechanizm kontroli wewnetrznych i nadzoru
zgodnosci dziatalnosci Spotki z prawem, ktorym objete sa wszystkie podmioty wchodzace w
sktad Grupy 1 wszystkie kluczowe obszary dzialalnosci. Kadra zarzadzajaca nalezycie
nadzoruje efektywno$¢ systemu kontroli wewnetrznej i compliance w ramach zarzadzania
poszczegdlnymi segmentami Grupy.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki nalezycie monitoruje ryzyka pojawiajace si¢ w
dynamicznie zmieniajagcym si¢ Srodowisku zewnetrznym, jak 1 wewnetrznym w celu
wyeliminowania zagrozen dla dziatalnosci 1 sytuacji finansowej Spoiki.

I11.  Ocena sposobu wypelniania przez Spétke obowiazkow informacyjnych.

Spotka opublikowata w dniu 29.07.2016 roku Raport dotyczacy zakresu stosowania Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW zawierajacy w swojej tresci rekomendacje 1 zasady oraz
komentarz Spétki odnos$nie niestosowanych zasad. Spolka opublikowata réwniez
Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2016 roku w Rocznym
sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Emperia za 2016 rok.

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu analizy sposobu i1 zakresu raportowania przez Spotke
informacji biezacych i1 okresowych oraz zasad fadu korporacyjnego pozytywnie ocenia
wypehnianie przez Spotke obowigzkow informacyjnych.



V. Ocena racjonalnosci prowadzonej polityki sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze.

Spotka wspiera wiele lokalnych wydarzen, akcji 1 imprez oraz uczestniczy w waznych
lokalnych inicjatywach. W opinii Rady Nadzorczej prowadzone dziatania Spétki sg
racjonalne, dostosowane do potrzeb spolecznych i zakresu dziatalnosci Spoiki.



